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Finansal piyasalarda diin ABD'nin tatil olmasiyla nispeten daha yatay bir seyir

goruldi. Borsalar tarafindaki sakin seyre karsin Avrupa'dan gelen yorumlar Ly Lagse lagen LAwTs Loz @
ve agiklamalar etkili oldu. Bazi yayin organlarinda Avrupa’da yapilan banka EURJTL 15252 19241 21427 2.1332
) EUR/USD 1.2890 1.2833 1.4406 1.4018

stres testinin yetersiz olduguna dair yorumlar dikkat gekti. Diger yandan, USD/IPY 84.17  84.48 92.36 90.35
Avrupa Bankalar Birligi, Glkenin 10 blyik bankasinin gerekli 6nlemlerin _
alinmasi halinde yaklagik 105 milyar euroluk ek sermayeye ihtiyag Hazine bonosu

duyabilecegini acgikladi. Bu agiklama ardindan Avrupa bélgesine dair 25042012 8.11%  8.08% 8.87% 16.45%
endiselerin yeniden bir miktar ylkseldigini gordik. Piyasada bu kapsamda 03.112010 | 7.37%  7.46% 7.52% 16.80%
haftanin ikinci glninde daha az iyimser bir sekilde basliyoruz. Haftanin
devamindaysa gelismeler etkili olacaktir. Bu gelismelerin en dnemlisi olarak LLES ALY LD G2 I Aidlene]
Baskan Obama’nin agiklamalari 6ne cikiyor. Bagkan Obama'nin dzellikle gltm 1249.15 124210 1095.7 8587
Con . P T . . rent petrol 77.07 76.11 78.26 36.26
isglicl piyasasindaki sorunlarin ¢ozimine dair bir takim yeni tedbirler LIBOR
aclklamasi gindeme gelecek. Bu agiklamalarin piyasa Uzerinde etkili
olabilecegini  disiiniiyoruz.  Haftanin  devaminda  dalgalanmalarin 3ay 02922 0.2928 0.2506 1.4250
artabilecegini diisiinmekle birlikte, genelde iyimser tavrin korunabilecegini 6ay 04892 0.4936 0.4297 1.7500
diistindiyoruz. 1 yil 0.8301 0.8349 0.9844 2.0038
Faiz
Diin gine sinirli bir yiikselisle baglayan gésterge tahvil faizi, giin igerisinde GOSTERGE TAHVIL (25/04/12) ISLEMLERI ;
bliylk 6lglide ayni diizeylerde kalmaya devam etti. %8.15 bilesik dlizeylerine 1200 7 ) oW, IsLEM TUTAR! (MLYON TL) 7 860%
dogru bir ¢ikis gorlldikten sonra, beklentiler giin igerisindeki Hazine 1,000 | i _om,'piiz ] + 8.50%
ihalesine yoneldi. ihale beklentiler dahilinde gergeklesti§i igin piyasa I . I
algilamasinda belirgin bir degisim gézlenemedi. Giiniin genelinde yatay 800 v/\ || 7840%
seyreden faizlerde bu sabah saatlerinde de yaklasik ayni seviyelerin 600 | 1 8.30%
korundugunu gérmekteyiz. Buglnin énemli glindem maddesiyse Hazine'nin |
ikinci ihalesi olacak. Hazine bugtin 25/04/12 vadeli gosterge tahville yeniden 400 1 T 8.20%
borglanacak. Hazine ihalesinde piyasa gergeklesmelerine paralel bir diizey 200 | L 10
gorilecedi dustndliyor. Faiz cephesinde genel anlamda haftanin ikinci H H H (NG -
kisminda da tatil olmasi nedeniyle daha sakin bir seyir gorllecektir. Bayram gL T T T T H: : H 8.00%
slirecinde risk almak istemeyen yatirimcilarin taleplerinde azalma olacaktir. ggggeegeeeeegsegeceees
Bu sekilde faiz cephesinde gerileme egiliminin zorlanacagini distintiyoruz. E E E E E E E §’ &z” §’ §’ 22 §’ §’ §’ §’ oy
gosterge tahvil faizi bugtin %8.05-8.25 bilesik bandinda seyredecektir. Tegdgssg8gToraeageReS
Doviz o .
o _ DOVIZ PIYASASI GOSTERGELERI
Eur/usd paritesi diin ABD piyasalarinin tatil olmasina karsin dalgali bir 1.90
hareket gosterdi. Avrupa'daki bankacilik sektorii stres testine dair olumsuz 1.8 |- D0viz Sepeti A Parite, Dolar_J 1.65
yorumlar ve Almanya bankacilik sisteminin sermaye ihtiyacinda odlugu 1.86 1 ljU// \V\’V\\ NAW
aciklamalari ardindan euronun genel anlamda diger para birimlerine karsi 1.84 \ WM\ Lot JJ\,\IJMHIA\ J‘w w 185
deder kaybettigi gdzlendi. Gune baglanirken, sinirli iyimserlikie 1.2900 1.82 i Y R (Vlv\/l & 1 145
dlzeyini yukari yonde test eden parite, bu sinirli yiikselis ardindan 1.80 W \N"u " '
1.2870’lerde kaldi. Giinin devaminda Avrupa bdlgesinde dair endiselerin 8 N FWM\/’V\ | W 1135
gliclenmesiyle parite 1.2800'lere dogru geriledi. Buglnin 6nemli verisi b W o “\,w
Almanya sanayi sektdrii siparigleri olacak. Beklentiler veride giic kaybi 41T —sepetos —polar —parte '\ W AT W] 125
olacagi seklinde. Eur/usd paritesi bugin siglasan veri giindemiyle birlkte "2 = L
1.2750-1.2850 bandinda hareket edecektir. Dolar kuruysa, diin pariteye bagli 1'708 2 2 3 2 3 2 22 2 2 2 2 o o 13
olarak dnce gerileme egilimindeydi. 1.4950'lere dogru gerileyen dolar kuru E 3 2% 8 5 8 :g 5 é 3 3 % 3 u%
giiniin devaminda yiikselig egiliminde kaldi. Bu sabah saatlerinde 1.5050 . = °c = S
duzeylerinde bulunan dolar kuru bugn de yine paritedeki hareketlere bagi bir
seyirle 1.5000-1.5100 bandinda kalacaktir.
VERI TAKVIMI
Beklenti__Onceki Gerceklesme
07.09.2010
Almanya - Sanayi Siparigleri (Temmuz) 0.5% 3.2%
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